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En glissement mensuel, 'agrégat M3 a enregistré une hausse de 2,1% pour sétablir a
1205,8 MMDH, attribuable en grande partie a la hausse de 2,8% du crédit bancaire et dans
une moindre mesure, a 'accroissement de 0,8% des réserves internationales nettes. Les

créances nettes sur ’Administration Centrale, ont quant a elles, accusé un repli de 0,2%.

L’évolution du crédit bancaire traduit la hausse de l'ensemble de ses composantes a
I'exception des concours a la consommation qui ont baissé de 0,1%. En effet, les crédits a
I’équipement se sont accrus de 6%, les facilités de trésorerie de 1,4%, les préts a l'immobilier
de 0,2% et les préts a caractere financiers de 11,6%.

En glissement annuel, le rythme de croissance de 'agrégat monétaire M3 a décéléré a 5 %
apres 5,2% en novembre 2016. Cette évolution refléte principalement une accentuation de la
baisse des comptes a terme a 4,5%, apres celle de 1,7% le mois précédent et une décélération
de la progression des dépots a vue aupres des banques a 6,7%, apres 7,5%. En revanche, le
rythme de progression des placements a vue est resté inchangé a 5,7%. S’agissant de la
circulation fiduciaire et des détentions des agents économiques en titres d’OPCVM
monétaires, leurs taux de progression ont enregistré des hausses a 5,8% et 3,1% apres 5,5% et
3% respectivement.

Par contrepartie de M3, le crédit bancaire a progressé de 4,2% aprées 4% le mois précédent et
2,8% un an auparavant, les créances nettes sur I’Administration Centrale ont vu leur baisse

satténuer a 1,9% apres 6,8% en novembre et les réserves internationales nettes ont progressé

de 12,1% au lieu de 13,1%.

Par objet économique, I’évolution du crédit bancaire global résulte principalement de
I'accélération du rythme de progression des crédits a ’équipement a 11,7% apres 7,1%, en
novembre, traduisant essentiellement un accroissement de 11,4%, apres 2,1%, de ceux
accordés aux soci¢tés non financieres privées. De méme, les concours a 'immobilier se
sont accrus de 2,7% apres 2,2%, les crédits a la consommation de 5,5% apres 5,3% et les
facilités de trésorerie de 0,3% apres avoir stagné le mois précédent.

Par secteur institutionnel, les concours alloués au secteur non financier ont progressé de 4,1%
au lieu de 3,5% le mois précédent. Cette évolution traduit une accélération de la croissance
des préts au secteur privé a 3,4% apres 2,5%, avec une hausse de 4,9% apres 0,2% des préts

aux sociétés non financieres privées.

Les données trimestrielles du crédit bancaire par branche d’activité font ressortir,
en glissement annuel, une accélération du crédit bancaire a 4,2% en décembre 2016 apres
4% en septembre 2016. Cette évolution recouvre, d’une part, un accroissement de 15,2%
apres 8,0% des concours alloués au « commerce », de 7,3% apres 1,7% de ceux au
« transport et communication » et d’autre part, une baisse de 4,2% apres celle de 0,6% des
concours a la branche « batiment et travaux publics» et de 4,8% des crédits aux

« industries manufacturicres » apres une hausse de 1,2% un trimestre auparavant.



Indicateurs mensuels

En MDH
Encours Variation absolue / Variation en %
Déc.-016 Nov.-016 Déc.-015 Nov.-016 Déc.-015
M1 752 554 22 499 45 497 3A 6,4 A
M2 898 790 23 057 53 333 2.8 6,3 A
M3 1205770 24 840 57 732 2A 50A
Placements Liquides 586 793 8103 41 614 14 7,6 A
Circulation fiduciaire 203 744 1382 11 109 0,& 58 A
Dépobts bancaires a caractére monétaif8 851 988 20 389 35938 2A 4.4 A
Dépdts a vue auprés des banques 496 778 21 557 31275 4.5 6,7 A
Comptes a terme et bons de caisse auprés des banque 163 335 -2 089 -7 703 -1% 45V
Titres d'OPCVM monétaires 64 390 1550 1916 2,4 3, 1A
Réserves Internationales Nettes 251 868 2104 27 261 0.4 12,1 A
Créances nettes des ID sur A& 145 123 -361 -2 851 -0.% 19V
Créances sur I'économie 962 050 19 010 57 876 2A 6,4 A
Crédits accordés par les Autres Institutions de Dejts® 825 443 16 183 34 160 2A 43 A
Crédit bancaire 817 749 22 040 32 758 28 4.2 A
Par objet économique
Crédits immobiliers 247 507 471 6 601 0,a 2,7 A
Crédits a I'habitat 188 661 659 9186 0,4 51A
Crédits aux promoteurs immobiliers 56 006 -389 -2 154 0w 3,7V
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 172 289 2 382 459 1,4 0,3A
Crédits a I'équipement 158 015 8 953 16 503 6,4 11,7 A
Crédits a la consommation 48 777 -36 2522 -0, 55A
Créances diverses sur la clientéle 129 651 11 557 2591 9,8 20 A
Créances en souffrance 61510 -1 286 4 082 2¥ 7,1 A
Par secteur institutionnel
Autres sociétés financieres 120 870 10 786 5083 9,8 4.4 A
Secteur public 59 486 2082 6 797 3.4 129A
Administrations locales 15 086 919 951 6,3 6,7 A
Sociétés non financiéres publiques 44 400 1163 5 846 2,A 15,2 A
Secteur privé 637 335 9114 20 820 1A 34A
Sociétés non financiéres privées 329 135 16 388 15 372 5& 49 A
Ménages et ISBLK? 308 200 -7 274 5 449 2,% 1,8 A

(1) Ensemble des dépdts ouverts par les déterdeursnnaie aupres du systeme bancaire a I'exoefg®dépots réglementés et des dépdts de garantie

(2) ID : Institutions de dépdts ; AC : Adminigicm Centrale
(3) Banques et OPCVM monétaires
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service deénages




Indicateurs trimestriels

En MDH
Encours Variation absolue / Variation en %

déc.-16 sept.-16 déc.-15 sept.-16 déc.-15
Crédit bancaire par branche d'activité 817 691 22 959 32 700 2,9 4.2 A
Batiments et travaux publics 84 746 -6 931 -3738 7.9 42V
Crédits a lI'immobilier 49 742 -10 582 -9 853 -17,9 -165V
Industries manufacturiéres 78 805 -4100 -4 009 -4.9 -48V
Crédits de trésorerie 43 934 -3194 -4 478 -6,y 93V
Crédits a I'équipement 19 606 -521 398 -2,6v +2,1 A
Commerce, réparations automobiles et d'articles dosstiques 54 952 3715 7 256 +78 +15,2 A
Crédits de trésorerie 33753 -555 1543 -1.6v +4,8 A
Transports et communication: 35 41( 392 2 41¢ +1,1 A +7,2 A
Crédits a I'équipement 11 097 -1 209 -1 943 9.y -149V
Crédits de trésorerie 18 744 959 3483 +5,4A +22,8 A
Activités financiéres 131 064 13515 4 367 +11,8 +3,4 A
Créances diverses sur la clientéle 116 086 16 052 3 886 +16,4 +3,5 A
%Zigic;erz des autres sociétés financiéres sur legatp non 488 815 18 401 56 360 34 13.0 A
Crédits des ASF 131 489 3685 7798 2,9 6,3 A
Sociétés non financiéres privées 75 369 2992 4 656 +4,A +6,6 A
Sociétés de financement 52 096 2090 1019 +4,A +2,0 A
Banques off-shores 14 048 901 3304 +6,9% +30,8 A
Caisse de Dép6ot et de Gestion * 8 455 - 220 - +2,7A
Ménages 56 290 693 3190 +1,2A +6,0 A
Sociétés de financement 49 340 693 2 404 +1,40 +5,1 A
Associations de micro-crédits 6 558 - 633 - +10,7A
Titres émis par les agents non financiers et déteapar les ASF 338 845 14 417 45 356 44 155 A
Administration centrale 234 879 12 543 34 308 +5,4 +17,1 A
OPCVM obligations 163 252 11 066 32 450 +7,2 +24.8 A
Caisse de Dép6ot et de Gestion * 28 739 - -1 553 -A 51V
Entreprises d'assurances et de réassurances 18 869 - -8 - - A
Sociétés non financiéres privées 87 976 1297 9 105 +1, +115 A
OPCVM obligations 9578 -1 836 -3 320 -16,¥ 25,7V
OPCVM actions 13 222 2 349 3661 +21, +38,3 A
Caisse de Dépdt et de Gestion * 8 840 - -182 - 20V
Entreprises d'assurances et de réassurances 36 380 - 6 583 - +22,1A
Sociétés non financiéres publiques 15990 577 1943 +3, A +13,8 A
OPCVM obligations 10171 78 769 +0,8A +8,2 A
Entreprises d'assurances et de réassurances 2478 - 4 19 - +8,5 A

(*) Chiffres reconduits
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